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INTRODUÇÃO

A pandemia da Covid-19, que começou em dezembro de 2019, 

desencadeou uma crise sanitária global, gerando também 

problemas de ordem econômica, afetando diversas empresas. A 

variação no valor de mercado das empresas é decorrente da 

avaliação que os investidores fazem em relação às empresas. Para 

tal avaliação diversos fatores são considerados, entre eles a 

informação contábil que é divulgada ao mercado. O CPC 00 (R2) 

enfatiza a importância de informações financeiras relevantes e 

precisas na tomada de decisão dos investidores. A literatura sobre 

relevância da informação contábil explora se os demonstrativos 

contábeis contêm dados que os investidores usam para avaliar 

empresas, com ênfase em variáveis como lucro e patrimônio 

líquido. Ainda, sabe-se que os gestores têm alguma margem para 

gerenciar resultados contábeis de acordo com as normas contábeis, 

prática conhecida como gerenciamento de resultados, visando 

aumentar o valor de mercado da empresa (MARTINEZ, 2001)

OBJETIVO

O objetivo desta pesquisa foi verificar qual o impacto causado pela 

pandemia da COVID-19 na qualidade da informação contábil 

analisada através do gerenciamento de resultados e na relevância 

das informações contábeis divulgadas pelas empresas listadas na 

Bolsa de Valores do Brasil (B3).

METODOLOGIA

A metodologia utilizada caracterizou-se como aplicada, documental 

e descritiva. A amostra do estudo foi constituída por 215 empresas 

para o estudo da relevância da informação e 479 empresas para o 

estudo do gerenciamento de resultados, empresas estas listadas na 

B3, exceto as financeiras. Os dados foram coletados no período de 

2016 a 2022 e foram separados em duas amostras, sendo que os 

anos de 2017 a 2019 foram considerados antes da pandemia e 

comparados com os anos de 2020 a 2022 a fim de verificar o 

impacto causado pela pandemia. A análise foi realizada utilizando-

se o método de suavização dos resultados para o gerenciamento 

de resultados, baseado no Modelo de Eckel, e para a análise da 

relevância da informação contábil, utilizou-se o Modelo de Ohlson, 

que envolve a técnica de regressão múltipla.

RESULTADOS

Os resultados do Modelo de Ohlson apontaram que as variáveis 

independentes lucro líquido por ação e patrimônio líquido por ação 

não foram estatisticamente significativas em nenhuma das duas 

amostras, concluindo, portanto, que a pandemia não gerou impacto 

sobre a relevância da informação contábil. Quanto à gestão de 

performance, houve um aumento do número de empresas que 

passaram a realizar o controle dos resultados, em especial entre os 

anos de 2021 e 2022, inferindo-se que a pandemia impactou 

negativamente o gerenciamento de resultados, fato que pode 

interferir nas decisões dos usuários das informações, prejudicando-

os quanto à alocação de seus recursos.

CONSIDERAÇÕES FINAIS

Este estudo investigou a qualidade da informação contábil em 

empresas listadas na B3 durante a pandemia da COVID-19, 

focando no gerenciamento de resultados e na relevância da 

informação contábil. Usando dados de 2016 a 2022 de empresas 

não financeiras, os pesquisadores aplicaram técnicas de regressão, 

incluindo modelos Ohlson e Eckel, para analisar variáveis como 

preço das ações, lucro líquido e patrimônio líquido. Os resultados 

indicaram que a pandemia não afetou a relevância da informação 

contábil, mas revelou um aumento nas empresas que mostraram 

indícios de gerenciamento de resultados ao longo do período, 

potencialmente prejudicando a tomada de decisões dos usuários 

das informações contábeis e a economia global. Recomenda-se 

investigar mais detalhadamente as empresas com base em 

métricas como valor de mercado e adicionar variáveis como fluxo 

de caixa operacional em estudos futuros.
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